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【特别关注】

特朗普顾问：耶伦将留任 认定中国操纵汇率“说到做到”
    【开利综合观察】特朗普团队正放出风声，新任美国总统可能兑现竞选承诺，将中国列为汇率操纵国，但可能不会兑现另一个承诺：将美联储主席耶伦拉下马。
当地时间本周五，在彭博电视采访中，当被问及特朗普会不会真将中国列为汇率操纵国时，特朗普的经济顾问Judy Shelton回答：“他是个说到做到的人。”他说，特朗普主张打击贸易对手的汇率操纵行为。

Shelton还表示，美联储将来仍会独立，他想象不出为什么耶伦不会完成当前的任期。不过他表露了特朗普对美联储维持超低利率的不满，说特朗普不支持建立在低利率基础上的“虚假经济”。
汇率操纵国标签的背后：中美贸易战威胁
    在特朗普胜选后，这是特朗普的经济顾问首次公开明确特朗普对认定中国汇率操纵的态度。竞选期间，特朗普承诺将在出任总统的第一天就宣布中国为汇率操纵国，还威胁要对中国进口商品征收45%的高关税。
    国泰君安宏观团队此前指出，一旦确定某国存在汇率操纵，美国将不仅通过IMF向该国政府施加调整其汇率政策的压力，更有可能通过贸易手段进行报复。特朗普当选后可能加剧中国资本外流，从而加大中期人民币贬值压力。
考虑到中美是世界上最重要的双边贸易伙伴，合作将双赢，斗争则双输，国泰君安预计，特朗普上台后中美全面贸易战的可能性不大，但局部贸易战可能爆发。

《华尔街日报》报道认为，认定中国操纵汇率本身几乎不会带来实际影响，但若同时制定法律，授予总统单方面制裁贸易伙伴的广泛权限，那么特朗普可能利用汇率操纵国这一标签，名正言顺地对中国进口商品征收高额关税，兑现他的承诺。

智库牛津经济研究院（Oxford Economics）的经济学家Gregory Daco则是预计，特朗普很有可能会避免如他在竞选期间多次提及的那样对中国产品征收45%的关税，但可能会威胁使用更多具有针对性和局部性的保护主义措施。

事实上，在特朗普胜选后，美元对人民币汇率已经出现V型反转，离岸人民币汇率接连创新低，人民币中间价也创六年来新低。
不撤换耶伦干扰美联储独立性 特朗普派“定心丸”
本周五的访谈是Shelton三天内第二次公开表达特朗普对美联储、尤其是耶伦的看法。这显示出，特朗普团队试图平息市场的担忧。目前市场关心特朗普当选后美联储领导层会不会洗牌，特朗普政府会不会影响加息等美联储决策的独立性。

本周三Shelton称，特朗普不会敦促耶伦辞职，但在耶伦于2018年2月任期期满后，特朗普不会提名耶伦续任，而是提名其他候选人。Shelton解释，特朗普“希望找一个想法与自己更相符的人选。”

特朗普的另一位顾问Thomas Barrack一方面强调，总统特朗普和“候选人特朗普”不同，一方面表达了特朗普顾问团队的普遍看法：现有的政策是时候变一变了。他说：“我们需要改变，需要央行干预以外的措施来促进增长。”

此前市场分析师也预计，耶伦不会提前离任，历史上没有任何美联储主席提前离任的先例，也没有任何一个美国总统滥用职权换掉美联储主席的先例。作为新上任的美国总统，特朗普也不会耗费这个政治资本。

美联储副主席暗示：美国正接近第二次加息
【开利综合观察】周五，美联储二号人物、副主席Stanley Fischer表示，美国经济增长前景看起来足够强劲，接近就业和通胀目标，这允许美联储继续推动缓慢加息进程，接下来有很大可能会加息。这是美国总统大选结果出来后，Fischer的首次讲话。

Fischer出席在智利举行的中央银行会议，期间发表讲话。这是特朗普任新总统这一结果出来后，美联储最高层领导人首次公开讲话。Fischer表示，美联储在接近下一次加息，接下来有很大可能会加息。不过他没有表示具体什么时候会行动。目前，市场普遍预计美联储将于12月再次加息。
加息速度方面，美联储多次重申，由于人口老龄化、生产率增长缓慢等原因，未来几年内加息速度会非常缓慢。

Fischer认为，如果美国能够继续缓慢地退出宽松的货币政策，那么未来经济可以最大化地扩张。如果不这样做，面临着在某个时候不得不迅速收紧货币政策的风险。

Fischer没有提及美国总统大选。选举结果出来后，有美联储高级官员提到基础设施建设上的投入，有利于长期经济增长前景。

分析人士认为，特朗普提议的一些经济政策，如增加基础设施建设上面的开支，会刺激经济需求。但他的贸易保护主义立场，和可能增加关税，对增长不利，甚至可能引发贸易战。

Fischer称，有理由相信，对与美国贸易、金融有关联的海外经济体来说，美联储加息的溢出效应是可控的。不过Fischer同时警告称，如果美联储迅速加息，对海外国家的溢出效应会明显增加，会令他们的货币贬值，利率面临更大压力。

美联储在2008年底将利率降至近0水平，此后维持了大约7年的超低利率。去年12月，美联储上调联邦基金利率25个基点，官员们表示今年将继续加息，预计会有四次加息。然而年初金融市场出现大幅震荡、海外经济形势不稳、美国劳动力市场报告一度变糟、英国退欧、美国总统大选等因素，令美联储今年一直未加息。

【投资参考】

巴菲特“变脸”：特朗普值得大家尊重 股市会涨二三十年
【开利综合观察】特朗普胜选不但制造了全球股市的V型反转，也让“股神”巴菲特的态度360度大转变。

当地时间本周五，巴菲特接受CNN专访时称：“我支持任何一位美国总统，美国民众聚集在总统身后，这点非常重要。这不代表他们不能批评他、不能反对他的行为，但我们需要一个团结的国家，他（特朗普）值得所有人尊重。”巴菲特对美国经济前景感到乐观，称即使今后几年经济年增长2%，也会推动薪资增长、股市走高。他说对特朗普胜出后股市反转不感到意外，他预计今后10年、20年、30年股市都会走高。如果希拉里当选也会如此。

对于特朗普此前承诺会推翻美国与加拿大和墨西哥现有的北美自由贸易协定，巴菲特说，他必须让参众两院都通过，“竞选时说的很多东西竞选后不会实现。”

巴菲特还表示，特朗普此前提议对中国和墨西哥出口美国的商品征收35%的关税不是好主意，那样做“会引发衰退。”

这是特朗普当选后巴菲特首次公开对他发表评论。和美国总统竞选期间相比，巴菲特的口气已经明显不同。

去年12月巴菲特就表示，乐于看到希拉里当选总统。华尔街见闻此前文章提到，今年8月初，巴菲特为希拉里站台时谴责特朗普拒绝公开报税单、商业破产，还引用了一句在麦肯锡时代很有名的话：“先生，你难道就没有廉耻吗？”这次巴菲特对CNN说，如果必须在特朗普和希拉里中做出选择，他会选希拉里。

特朗普当选 奥巴马政府放弃TPP

    【开利综合观察】奥巴马政府本周五对跨太平洋伙伴关系协议（TPP）放弃了希望。在特朗普当选美国总统后，美国政治情绪转向反贸易，这可能令原本旨在保持美国对亚洲经济影响力的TPP流产。
    白宫官员周五承认了推动TPP的失败。分管国际经济事务的美国国家安全顾问Wally Adeyemo表示：“就TPP协议自身而言，参议院多数党领袖Mitch McConnell已经表示，他将与新任总统一起探讨贸易协议的问题。”
美国官员表示，共和党国会领导人已经明确表示，他们不会在奥巴马总统任期内考虑TPP。美国众议院议长Paul Ryan上月已明确表示，“TPP缺乏足够多议员的支持，众议院今年不会对其进行投票。”

已耗时7年的TPP项目曾是奥巴马“重返亚洲”战略计划上的明珠。TPP有12个成员国，包括日本和美国，但却把中国排除在外。该协定被广泛认为是对抗中国在亚太地区不断增强的经济主导地位的一项武器。

虽然除美国以外的其他11个TPP成员国或许仍可能推进该计划，但缺少美国巨大经济的接入口，该项目的影响力和重要性将大打折扣。据英国《金融时报》分析称，如果美国未能通过TPP，其亚洲盟友会感到非常失望，并担心TPP的失败成为美国撤出亚太的标志。

就在一年前，共和党人还积极支持奥巴马的贸易计划，但是随着特朗普的当选，共和党人对TPP的态度转为冷淡。

特朗普自大选伊始，便强力表示一旦当选将退出TPP，且不考虑向日本等其他参加国寻求再度谈判。希拉里也明确表示过反对，尽管TPP是其担任国务卿时期奥巴马政府提出的议案。本周四，特朗普竞选官网公布了初步政策框架，其中就贸易问题提到：“贸易协议并不会把美国人民放在第一位”。特朗普政府将“扭转几十年来那些将工作岗位送到国外的贸易政策”，要让企业更加愿意留下来，为美国创造更多的就业，纳更多的税，重塑美国经济。美国将再度成为人们就业、生产和创新的目的地。

【观察】
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